84

1

: 2006-05-08
1 |
1.
(
@ @ (1-2)
ELS
ELS 12,478 12,478
12,478 12,478
2.
1) :Tokyo Stcok Exchange REIT Index(TSEREIT <Index>)
2) :
3) 12005 10 4
(4) 12006 10 2
(5) 12005 9 30 TSEREIT <Index> 1603.97
(6) 12006 9 22 ,9 25 ,9 26 ,9 27 ,9 28
A
14.0% ( )
20% 14.00%
20% 14.00%
15% 10.50%
10% 7.00%
00 120 REIT'S 5% 3.50%
0% 0.00%
REIS 0% 0.00%
:6
[ EUROPEAN BULL SPREAD
3. :
 —
4. (VaR: 99%, 10 ) i : i




two-star ELS PW-1 |

1.
= )
@ (2) (1-2)
ELS
ELS 8,855 8,855
8,855 8,855
2.
1) : POSCO ,
) :
3) 12005 11 17
(4) 12008 11 19
(5) : POSCO 213,166 , 18,900
(2005 11 14 ,11 15 11 16 )
(6) 2008 11 13 ,11 14 ,11 17
(%9
A (%
13 a0y P
33.0% 36 o 2) 3
40%
27.5% 30 —
y &
22.0% 24 Av A 0% R
" -100% o >
16.5% .
-15% %
11.0% 12
100%
5.5% 6
-100%
-15% 0%
(%)
3.

two-star ELS PW-1

4. (VaR: 99%, 10 ) ( : )

two-star ELS PW-1



(%)

two-star ELS PH-1 |
1.
( )
@ @ (1-2)
ELS
ELS 5,970 5,970
5,970 5,970
2.
@ : POSCO ,
(2 :
&) . 2005 12 05
() 2010 12 03
() : POSCO 205,833 87,533
(005 11 30 ,12 01 12 02 )
®) 2010 11 29 ,11 30 ,12 01  POSCO .
(C0)]
60% 60
%
54% 54 )5 a0 4
_ 2)5
48% 48 40%
42% 42
AL
36% 36 -100% Y >
60 ,
30% 30 1-15%
0,
24% 24 100%
18% 18
-100%
12% 12
1 =
6% 6 )
2) = X (1 -
>
-15% 0%

two-star ELS PH-1
(VaR: 99%, 10 )

two-star ELS PH-1

(%)

-



two-star ELS PH-2 |
1.
@ (03] (1-2)
ELS
ELS 6,337 6,337
6,337 6,337
2.
@ - POSCO .
@ )
@) 12005 12 21
@) :2008 12 24
®) 2005 12 21
®) :2008 12 19
% :2006 6 20 ,2006 12 20 ,2007 6 20 ,2007 12 20 ,2008 6 20
A
115% (  345%
60% 85%
d ™). ;
| ) >
-15%
-40%
3.
two-star ELS PH-2 468
4. (VaR: 99%, 10 ) :




New 2Star

(VaR: 99%, 10 )

New 2Star

SS-1

2,617
7,898

New 2Star ss-1 |
1.
( )
@ @ (1-2)
ELS
ELS 34,998 34,998
34,998 34,998
2.
1) ,
(¢)] :
®3) 12006 3 16
@) :2000 3 12
) 12006 3 13 ,14 ,15
) 2009 3 6 ,9 ,10
@ 12006 9 6 ,7 ,8 ,2007 3 6 ,7 ,8 ,2007 9 6 , 10
. () (%)
1) 3 a4
2008 3 16 ,7].10 2008 9 8 ,9 .10 2 3
AREC 9 40%
30 N
24 v 8 | o%
5 0 .
-100% > >
18 -15%
12
6 100%
-100%
5% 0%  10% D =
(%
2) = x (1 -

(%



New 2Star ss-2 |
1.
@ (2) (1-2)
ELS
ELS 40,623 40,623
40,623 40,623
2.
1) : ,
%) 12006 3 22
3) 12009 3 16
(@) : : 636,666 : 131,333
5) 22006 3 17 ,20 ,21
(6) 22009 3 12
@ 12006 9 13 ,2007 3 14 2007 12,2008 3 12 ,2008 9 11
A
A
51.0% 36 1) 3 409
42.5% 30
34.0% 24
< >
25.5% 18
.| -15%
17.0% 12
2) 3
8.5% 6 0
| sooe | 40%
- 85 0 110
1) =
2) = X (1 -
3. :
4.

(VaR: 99%, 10 ) :




v

New 2Star ss-3 |
1.
@ (2 (1-2)
ELS
ELS 22,452 22,452
22,452 22,452
2.
1) : ,
%) 12006 3 30
3) 12009 3 25
(@) : : 623,000 : 125,500
5) 22006 3 30
(6) 22009 3 25
@ 12006 9 27 ,2007 3 27 ,2007 9 21 ,2008 3 26 ,2008 9 25
A
A
51.0% 36 1) 3 409
42.5% 30
34.0% 24
25.5% 18 -
| -15%
17.0% 12
2) 3
8.5% 6 0
s | 40%
- 85 0 110
1) =
2) = X (1 -
3. :
New 2Star Ss-3 1,754
4.

(VaR: 99%, 10 ) :




v

New 2Star SS-4 |
1.
@ (2) (1-2)
ELS
ELS 19,612 19,612
19,612 19,612
2.
1) : ,
%) 12006 4 6
3) 12009 4 2
(4) : : 649,000 : 129,666
5) 22006 4 3 ,4 ,5
(6) 22009 3 27 ,30 ,31
@ 12006 9 28 ,2007 3 29 ,2007 9 28 ,2008 3 31 ,2008 9 30
A
A
36 1) 3 509
30
24 o
< O y O
18
H ) | -20%
12
2) 3
6 0
| e | 50%
= 80 0 110
1) =
2) = X (1_
3. :
New 2Star SS-4 1,356
4.

(VaR: 99%, 10 ) :

New 2Star Ss-4




New 2Star ST-1 |
1.
(
@ 2 (1-2)
ELS
ELS 22,444 22,444
22,444 22,444
2.
1) :SK s
%) 12006 4 25
3) 12009 4 23
4) : SK : 218,000 , : 136,500
(5) 22006 4 24
) 22000 4 21
7 12006 10 19 ,2007 4 19 ,2007 10 19 ,2008 4 21 ,2008 10 21
A
A
45.0% 36 1) 3 409
37.5% 30
24
30.0% 0 8
22.5% 18 h H g
- -15%
15.0% 12
2) 3
7.5% 6 9
A% 40%
= 85 0 110
1) : =
2) - = X (1 -
3. :
New 2Star ST-1 1,528
4. (VaR: 99%, 10 ) :
New 2Star ST-1 1,163




